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新华社北京1月 17日电 中国人民银行

17 日开展了 7000 亿元中期借贷便利（MLF）操

作和 1000亿元7天期逆回购操作，中标利率均

下降 10 个基点。这是 2020 年 4 月以来 MLF 操

作利率首次调整，也是2020年 3月以来7天期

逆回购操作利率首次调整。

央行公告称，为维护银行体系流动性合理

充裕，17日开展7000亿元中期借贷便利（MLF）

操作和 1000 亿元公开市场逆回购操作。其中

MLF 操作期限为 1 年，中标利率 2.85%；逆回购

操作期限为7天，中标利率2.1%。

东方金诚首席宏观分析师王青认为，经历

了2021年 7月和 12月两次全面降准之后，2021

年 12 月末人民币贷款余额增速依然延续回落

趋势。当日MLF和逆回购操作利率下降，有助

于扭转信贷增速下滑势头，激发实体经济贷款

需求。

从操作量来看，本月有 5000 亿元 MLF 操

作到期，当日 MLF 操作为增量续做。王青表

示，这一操作旨在平滑春节前后资金面波

动。“叠加 2021 年 12 月的全面降准，预计今年

节前市场资金面波动性将较 2021 年同期更加

平稳，今年节前再现短期‘钱荒’的可能性不

大。”王青说。

企业之光<

国务院国有企业改革领
导小组办公室昨日召开的会
议显示，截至2021年年底，我
国国有企业公司制改革基本
完成，中央党政机关和直属
事业单位所管理企业中公司
制企业占比97.7%，地方国有
企 业 中 公 司 制 企 业 占 比
99.9%，实现了历史性突破。

执一不失，开创未来

昨日，在海尔集团创新年会上，海尔集

团董事局主席、首席执行官周云杰发表了

题为《执一不失，开创未来》的演讲，与全球

海尔人一起回首奋斗的激昂，开启崭新的

梦想。

在乘势而上的新发展阶段，周云杰宣

布海尔集团董事局成立5大委员会，分别

为战略与投资委员会、科学与技术委员

会、薪酬与提名委员会、审计与风控委员

会以及人单合一引领委员会，以发展应变

局、开新局，打造物联网时代引领的创新

生态。

本报综合

昨日证监会召开2022年
系统工作会议，划出今年资
本市场改革发展重点。会议
强调，加强宏观研判和政策
协调，健全风险预防预警处
置问责制度体系。稳步推动
中长期资金入市，促进投融
资总体平衡和协同发展。健
全资本市场预期引导机制，
为市场平稳运行营造良好
环境。

受政策利率降息利好影响，股债市场均有强

烈反应。经历了上周的持续低迷后，本周一早

上，A股全线高开，其中，创业板指数开盘不久就

涨超1%。国债期货全线高开，10年期主力合约

涨0.17%，5年期主力合约涨0.19%。

降成本惠及更多主体

实际上，自去年12月召开中央经济工作会议

之后，面对经济“三重压力”，市场降息预期再

起。不过，此次降息幅度之大超出市场降息争议

范围。此前有分析预期本周央行会降息，但预测

的降息幅度都是5个基点，此次1年期MLF、7天

期逆周期利率一下子下调10个基点，足见逆周期

政策的力度。

在政策利率降息的强势带动下，可以肯定的

是，1月20日新一轮的贷款市场报价利率（LPR）最

新报价中，也会带动近两年未动的5年期LPR下调。

当前5年期LPR为4.65%，上一次下调还是

2020年4月20日从4.75%下调至4.65%，彼时的

背景是疫情暴发初期，货币政策为应对危机大力

进行逆周期调节。1年期LPR此次亦有可能继续

下调，2021年 12月20日，1年期LPR在前期全面

降准释放长期低成本资金的带动下下调5个基

点至3.80%。

相比于1年期LPR调整主要影响流动性贷款

（主要是企业短期流动性贷款和个人短期消费贷

款），5年期LPR下调对降低全社会融资成本的覆

盖面更大。随着此前LPR改革的推进，目前银行

存量贷款和新发放贷款中，个人按揭贷款、企业

中长期贷款等绝大多数都是使用5年期LPR作为

贷款利率的定价基准。

按照央行规定，借款人和贷款银行可协商选

择利率重定价（通常周期最短为1年），每次利率

重定价时，定价基准调整为最近一个月相应期限

的LPR，如果1月20日报价的5年期LPR下调，无

疑会对背负着按揭房贷的个人和家庭，以及有中

长期贷款的众多企业来说是大利好，会直接降低

利息支出。

巨丰投顾投资顾问总监郭一鸣表示，稳增长

需要货币政策的支持，在去年第四季度降准以及

调降LPR之后，开年又下调MLF和逆回购利率10

个基点，整体的速度还是比较快的，也略超市场

预期。下调MLF和逆回购利率，对于维护银行体

系流动性合理充裕起到较大的作用，也能引导实

际贷款利率下行，从而降低企业融资成本，稳定

市场信心。

如何影响股债汇市

相比于降准，降息释放的货币政策宽松信号

更强烈，因为其直接影响融资主体的支出成本。

从金融市场的表现也可以看出降息和降准的宽

松信号差异，1月20日10点22分左右，深圳成指、

创业板指数涨幅均近1%，上证指数涨超1%，沪深

港通北上资金净流入近19亿元。软件、电脑硬

件、通信设备等板块涨幅居前。

从历史情况看，降息对股债等金融市场会带

来一定的利好提振。巨丰金融研究院院长朱振
鑫表示，此次降息对核心逻辑还是经济下行压力
加大，货币政策基调已经从2021年的中性转向
2022年的边际宽松，预计后续央行还会有降准降
息的动作，类似于2019年。

嘉盛集团资深分析师 MATT SIMPSON 表
示，对于一季度后的A股并不悲观，市场存在先
破后立的可能性。由于美股的估值整体偏高，尤
其是2023年若进一步缩表，美股或受到更大冲
击，加息对股市的影响远不及缩表。我们对美股
长期的平均年回报也并不特别乐观，可能只有低
个位数。相比之下，预计中国 A 股还是有
6%-8%的年均回报。

不过，亦有分析人士认为，降息对于股市的提
振作用也不能过于高估。受当前房地产市场预期
低迷影响，单纯降息对股市的提振作用有限。

“降息对金融市场影响分化，对债市是利好，
债牛还没结束。对股市影响偏中性，流动性宽松
是利好，但背后的经济下行趋势是利空，接下来
大概率还是结构分化的行情。”朱振鑫称。

央行下调MLF利率10个基点

此次降息释放什么信号？

双星：加厚科技的“铠甲”

2022年1月16日，“新双星”启动仪式

在双星国际技术交流中心举行，会上发布

了“新双星”战略。开启新的百年征程的

双星，当下正在不断加大创新的深度，力

图走在时代变革的潮头。

“在一日千里的结构性调整中，唯一

能幸免于难的只有变革的引领者，我们无

法左右变革，只有走在它前面。”现代管理

学之父彼得·德鲁克的经典语句道出了一

个企业基业长青的密码，就是持续不断的

创新引领。

海尔集团董事局主席周云杰：
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1月17日10时35分，长
征二号丁遥七十运载火箭在
太原卫星发射中心点火升空
成功将试验十三号卫星送入
预定轨道，发射任务取得圆
满成功，迎来了中国航天
2022年宇航发射的开门红。

2021年
中国经济总量
1143670亿元

固定资产投资

超54万亿元
同比增长4.9%

社会消费品零售总额

超44万亿元
比上年增长12.5%

货物贸易进出口总额

39.1万亿元
首次突破6万亿美元
比上年增长21.4%

居民人均可支配收入

35128元
比上年名义增长9.1%

2021年中国经济“成绩单”出炉 国内生产总值同比增长8.1%
人均GDP超世界“平均线”

人均国内生产总值

突破1.2万美元
接近高收入国家人均水平下限
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■记者观察


