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逾200家公司业绩翻番

510家公司预计全年业绩同比增长（按预告净

利润同比增幅下限，下同），占上述612家公司的

83%。其中，预增公司365家，略增公司112家，扭

亏公司33家。

具体来看，345家公司预计2021年净利润同比

增幅下限超过50%。其中，203家公司预计增幅超

过100%，14家公司超过1000%。

在行业高景气度下，主营产品量价齐升、产

能结构持续优化等成为相关上市公司业绩大幅
预增的主因。以和邦生物为例，公司预计2021年
实现净利润 30 亿元至 33 亿元，预计同比增长

7227.36%至7960.09%。对于业绩大增的原因，公

司称受益于环保要求提升，落后产能进一步出

清，叠加下游需求增长，产品销售价格上涨。

受益于产品涨价的还有远兴能源、怡达股份、金

瑞矿业等。怡达股份预计2021年实现净利润1.2亿

元 至 1.5 亿 元 ，同 比 变 动 幅 度 为 3191.27% 至

3964.09%。公司表示，化工行业景气度较高，公司

醇醚及醇醚酯系列产品价格处于高位，使得公司

2021年度扭亏为盈且业绩增幅较大。

在业绩不佳的86家公司中，预减公司21家，

略减公司30家，13家公司预计续亏，19家公司预

计首亏，还有 3 家不确定。其中，中利集团预计

亏损 40亿至 32亿元。因专网通信业务爆雷，公

司涉及的专网通信业务应收账款、预付账款、存

货计提资产减值，加上对子公司担保计提预计

负债以及对长期股权投资计提损失，共计提约

22 亿元。此外，因光伏制造主要原材料及海运

费大涨等因素，公司预计光伏业务共计亏损约11

亿元。

值得一提的是，不少公司属于“首亏”，火电企

业普遍面临较大亏损。比如，金山股份预计2021

年净利润亏损20.38亿元至18亿元；上海电力预计

2021年净利润亏损19.85亿元至17.85亿元；浙能电
力预计2021年净利润亏损11.4亿元至7.6亿元。

周期板块亮眼

2021年以来，周期板块及新能源车产业链等

业绩表现亮眼。

从化工板块看，80 多家化工类公司发布了

2021年业绩预告，增幅超过100%的公司50余家。

其中，远兴能源、云天化、恒天海龙等公司预计

2021年净利润同比增幅超过10倍。

新能源行业高景气度，推动产业链公司快速

成长，天际股份、多氟多、德方纳米、道式技术等公

司交出了靓丽的“答卷”。

天际股份预计2021年实现净利润7亿元至7.5

亿元，同比增长6593.57%至7057.39%；多氟多预计

2021年实现净利润12.3亿元至13.3亿元，同比增长

2429.7%至2635.37%；德方纳米预计2021年实现净

利润 7.6 亿元至 8.3 亿元，同比增长 2775.91%至

3022.37%；道氏技术预计2021年实现净利润4.95亿

元至6.05亿元，同比增长717.96%至899.73%。对于

业绩增长的原因，新能源汽车行业增长对主营产品

需求大增、新能源行业高景气下产品订单充足等因

素多被提及。

来自电子、高端制造等领域上市公司对全年

业绩频频报喜。

华微电子预计2021年归属于上市公司股东的

净利润同比增长207.18%至246.67%。公司表示，报

告期内市场需求旺盛，公司销售收入上涨，毛利额

增加，归属于上市公司股东的净利润较上年上升。

把脉重点行业

随着产业链上市公司业绩预告的陆续披露，

市场机构正在把脉产业公司的“热度”。

浙商证券研报显示，已披露业绩预告的公司

整体较为亮眼。就盈利增速而言，预计碳中和产

业链增速快，环保、基础化工、有色金属、电力设备

行业等2021年业绩领先。

券商机构对重点行业进行了分析。华安证

券指出，2021年锂电中游材料受益下游高增长需

求，业绩呈现高增长态势。目前电池厂及材料厂

均稳步扩大产能，各环节排产逐月爬升，且中下

游需求不断提升，非动力电池如储能领域也逐步

上量。建议关注头部有全球竞争力的电池厂及

相对供需仍然紧张的中游材料环节，如负极材料、

隔膜等。

对于基础化工行业，中银证券指出，预计归

母净利润同比大幅增长的公司多集中在纯碱、农

药、化肥等子行业。其中，纯碱、化肥企业归母净

利润增速均超过100%，农药企业归母净利润增速

均超过50%，主要因为产品售价提高显著增厚利

润。预计归母净利润同比下降的企业多集中在

其他化学制品行业，净利润下降均与原材料价格

上涨、产能利用率受限等因素有关。此外，新增

产能逐步放量，多家布局新材料的化工企业预计

2021年归母净利润显著增长。

据《中国证券报》

逾200家公司预计全年业绩翻番 高端制造板块表现抢眼

上市公司业绩预告显露“活力密码”
上市公司业绩预告透露出行业

“热度”。据 Wind 数据统计，截至 1
月 20 日 ，612 家 A 股 公 司 披 露 了
2021 年业绩预告。其中，510 家公
司预计全年业绩同比增长，占比高
达 83%；86 家公司因种种原因出现
预减、略减、续亏、首亏及不确定。

分行业看，有色、基础化工等周
期性板块以及电子、新能源、电力设
备、机械设备等高端制造板块表现
较为抢眼。

部分行业上市公司因市场环境
变化等因素出现业绩下滑。
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最高人民法院近日发布《最高人民法院关于审

理证券市场虚假陈述侵权民事赔偿案件的若干规

定》。为推动若干规定稳妥有效实施，最高法和证

监会联合发布相关通知，传递出对证券违法“零容

忍”的鲜明信号。

此次发布的司法解释，对2003年《最高人民法

院关于审理证券市场因虚假陈述引发的民事赔偿

案件的若干规定》进行修改和完善。这次“升级”细

化了证券虚假陈述民事赔偿责任的构成要件，明确

了主观过错、虚假陈述行为、重大性、交易因果关

系、损失因果关系和损失计算等问题。

重点一：取消前置程序

若干规定明确，原告提起证券虚假陈述侵权民

事赔偿诉讼，只要符合民事诉讼法规定并提交相应

证据，人民法院就应当予以受理。人民法院不得仅

以虚假陈述未经监管部门行政处罚或人民法院生

效刑事判决认定为由裁定不予受理。

针对取消前置程序后，投资者可能面临的举证、

认证难题，最高法和证监会联合发布通知建立了案件

通报机制。为了查明事实，人民法院可以依法向证监

会有关部门或者派出机构调查收集有关证据，证监会

有关部门或者派出机构依法依规予以协助配合。在

案件审理过程中，人民法院可以就相关专业问题征求

证监会及其相关派出机构、相关会管单位的意见。

重点二：细化相关制度安排

为鼓励并规范发行人自愿披露前瞻性信息，避

免个别不诚信公司利用自愿披露前瞻性信息进行

虚假陈述，厘清自愿的预测性信息披露与虚假陈述

的界限，若干规定结合证券法以及境外制度经验，

建立了“预测性信息安全港”制度，进一步督促上市

公司提高信息披露质量。

与此同时，若干规定优化了证券虚假陈述诉讼

实践中较为关键的“三日一价”制度。“三日一价”指

实施日、揭露日或更正日、基准日、基准价。若干规

定总结长期市场发展和司法实践经验，进一步细化了

“三日一价”的认定标准，增强了司法实践操作性。

重点三：增加“诱空型虚假陈述”

“诱空型虚假陈述”主要是指，虚假陈述者发布

虚假的消极利空消息，或者隐瞒实质性的利好消

息不予公布或不及时公布等，使得投资者在股价

向下运行或相对低位时卖出股票，在虚假陈述被

揭露或者被更正后，股价上涨而使投资者遭受损

失的行为。

若干规定明确了“诱空型虚假陈述”的相关交

易因果关系认定，在相关条文表述上以“交易”替代

原司法解释中的“买入”，意在涵盖“诱空型虚假陈

述”。同时，专门增补了“诱空型虚假陈述”损失计

算的条款。

重点四：细化高等主体过错认定标准

根据证券法，在发行人的信息披露文件中存在

虚假陈述时，董事、监事和高级管理人员应与发行

人承担连带赔偿责任，除非其能够证明自己没有

过错。

若干规定进一步明确，要在考察董事、监事、高

级管理人员和其他直接责任人员的地位、作用、勤

勉尽责的程度等因素的基础上，认定其是否存在过

错。另外，若干规定专门列举规定了独立董事的免

责抗辩事由。

重点五：财务造假“追首恶”

若干规定专门规定了“追首恶”的相关安排，明

确原告可以直接诉请判令在虚假陈述中发挥组织、

指使作用的控股股东、实控人赔偿损失，发行人也

有权向负有责任的控股股东、实控人追偿，使得“首

恶”能够得到应有的惩罚，实现精准打击。

另外，实践中还有个别金融机构和上市公司串

通，出具虚假银行回单、虚假银行对账单，欺骗注册

会计师；一些上市公司的供应商和销售客户为上市

公司财务造假提供虚假的交易合同、货物流转及应

收应付款凭证，成为财务造假的帮手。因此，若干

规定进一步明确了“帮凶”的赔偿责任，以遏制虚假

陈述的外围协助力量。

重点六：规制“忽悠式”重组

若干规定明确，公司重大资产重组的交易对方

所提供的信息不符合真实、准确、完整的要求，导致

公司披露的相关信息存在虚假陈述，原告起诉请求

判令该交易对方与发行人等责任主体赔偿由此导致

的损失的，人民法院应当予以支持。 据新华社电

虚假陈述司法解释“升级”证券违法“零容忍”信号鲜明
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