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经营业绩快报。报告期内，上市公司实

现营业总收入 34.54 万亿元，同比增长

9.24%，远高于同期GDP增速，占GDP的比

重进一步扩大。上半年上市公司收到税

费返还 4689 亿元，同比增加 162%，在积

极的政策措施下，上市公司的现金流有

所改善，预计会对下半年的业绩产生积

极影响。

非金融类公司营收增幅超10%

截至8月31日，沪、深、北证券交易所

4825家上市公司披露了2022年半年度报

告。数据显示，在疫情反复、国际冲突加

剧、外部通胀等超预期因素冲击下，上市公

司整体经营业绩保持增长态势，我国经济

“基本盘”底色彰显，上市公司质量稳步提

升，结构进一步优化。

具体来看，一方面，整体业绩保持

韧性增长，实体公司增速高于金融类公

司。上市公司实现营业总收入 34.54 万

亿元，同比增长 9.24%，远高于同期 GDP

增速，占 GDP 的比重进一步扩大。实现

净利润3.25万亿元，同比增长3.19%，一、

二季度增速分别为 5.49%、1.16%，二季度

业绩普遍好于市场悲观预期，充分体现

了上市公司作为各行业龙头的强大竞

争力及发展韧性。非金融类公司实现

营业总收入和净利润 29.23 万亿元、1.95

万 亿 元 ，同 比 增 长 10.89% 、4.55% 。 自

2021 年一季度起，实体企业营收增速持

续高于金融类公司，显示我国经济脱虚

向实的良好发展态势。 分行业看，行

业间差异明显。煤炭油气、基础化工、

动力电池原料、光伏新能源行业公司业

绩增长迅猛，受疫情反复、原材料价格

高企等因素影响，航空、餐饮、旅游等行

业公司仍处困境。

另一方面，全面注册制改革稳步推进，

创业板、科创板、北交所合计新增139家，

占上半年全部新增上市公司家数的82%。

上市公司平均研发支出营收占比1.69%，其

中科创板、创业板与北交所公司研发强度

分别为8.64%、4.82%、4.59%。计算机、生

物产业、高端装备制造业研发强度居前，分

别高达10.29%、10.10%和6.84%，市场“含科

量”“含新量”显著提升。

股票质押风险显著缓释

主板“现金牛”底盘稳定，头部公司继

续领跑。主板上市公司营收、现金流等稳

中有升，为上市公司业绩筑基，盈利质量

进一步改善。营收和净利润分别排名前

200家的公司份额占总体的72%和85%，

彰显头雁效应。截至目前，102家公司已

发布中期现金分红预案，现金分红金额超

1700亿元，积极回报投资者日渐成为市场

共识。

此外，资本市场持续向好发展，上市公

司质量稳步提升。报告期内，退市公司数

量再创新高，进退有序的市场生态加速形

成，股票质押风险显著缓释，风险公司得到

稳妥处置。再融资渠道更加通畅，并购重

组助推公司做优做强，实施股权激励、员工

持股、股份回购的公司数量显著增加。崇

法守信、规范透明、开放包容的良好证券市

场生态正进一步形成。

A股上市公司上半年营收超34万亿元
占GDP比重进一步扩大 实体公司增速高于金融类公司

营收前三名出现异动

今年上半年共有10家券商营业收入超过百

亿。其中，中信证券以营收348.85亿元问鼎行业

第一，远远抛离后来者。

数据显示，自营业务对中信证券营收作出了

重要贡献。该公司上半年证券投资业务实现收入

104.12亿元，同比增长6.60%。有券商分析师认为，

中信证券自营业务好于同行表现，主要因为受该

公司去方向化投资业务的影响。

值得一提的是，营收前三名出现异动。国泰

君安相比去年同期上升一名，营收以195.54亿元

排名第二；银河证券进步明显，以182.10亿元排名

第三，同比增长20.28%，该券商是今年上半年行业

中少数能实现营收、净利双增长的券商之一。

此外，有7家券商的营收规模超过50亿。其

中，平安证券今年上半年营收规模（99.47亿元），

罕见超过同城的国信证券（83.06亿元）。

8家券商逆市增长

净利润指标方面，中信证券以116.11亿元排名

第一，是业内唯一一家上半年净利逾百亿的券

商。国泰君安与华泰证券分别以64.11亿元、55.52

亿元排在第二、第三名。

广发证券、海通证券、中信建投、银河证券、招

商证券的净利润规模均超过40亿元。

不过，从同比变化来看，在已披露中报数据的

券商中，今年上半年多达47家券商净利润相比去

年同期出现下滑，占比超过八成。其中，湘财证

券、天风证券的净利润均同比减少逾80%；西南证

券、东方证券、华西证券、东北证券、东兴证券、红

塔证券、华创证券的净利润也同比下滑超过50%。

回顾2022年上半年，A股市场呈现“V”形反

转走势，在二级市场的剧烈波动之下，券商业绩尤

其是自营业务备受冲击。多数券商自营（含交易）

业务出现大幅减少，甚至亏损，比如长江证券亏

5.55 亿元、兴业证券亏 2.75 亿元、第一创业亏

6669.36万元。

在行业惨淡之下，已披露财务数据的券商中，

仅有8家逆市增长，其中6家出现两位数的增长。

平安证券的净利增速最高，2022年上半年，

平 安 证 券 实 现 净 利 润 24.21 亿 元 ，同 比 增 长

38.5%，核心业务指标保持增长。截至2022年 6

月末，平安证券个人客户数突破2100万，位居行

业第一；平安证券承销规模排名保持行业前列，

2022年上半年ABS与债券承销规模分别位列行

业第二位、第七位。

同样具有互联网基因的东方财富证券，在今

年上半年也显示出强劲的成长能力。该公司上半

年营业收入32.83亿元，净利润28.48亿元，同比增

长37.52%。特别值得注意的是，如以“净利润”指

标排名，东方财富证券首次进入行业第12名，紧跟

国信证券后面。

有券商分析师指出，今年上半年市场股基日

均成交额相比去年同期增长9%，在市场活跃度相

对稳定的背景下，东方财富证券凭借庞大的零售

用户规模和流量转化能力，手续费及佣金净收入

同比增幅达到30%。

中航证券今年上半年也出现高增长。截至报

告期末，中航证券总资产 330.97 亿元，净资产

103.57亿元；上半年实现营业总收入10.72亿元，同

比增长3.18%；净利润3.31亿元，同比增长25.86%。

此外，华安证券与国联证券的上半年归母净

利润也均实现15%以上的增长；银河证券、方正证

券、华鑫证券也相比去年同期增长。

6家中小券商业绩亏损

几家欢乐几家愁，今年上半年也有券商业绩

十分不理想。已披露的数据显示，多达6家券商

出现亏损。它们也主要是是受自营业绩拖累，部

分券商还受累信用业务计提资产减值准备。

其中，江海证券出现净利和营收双负值。数

据上，该公司上半年营业总收入报-1.13亿元，净利

润报-3.46亿元。具体业务上，上半年该公司自营

营收-3.85亿元，同比降低了423.18%；投行和资管

两大板块业绩也同比减少逾50%以上。

中天国富证券亦表现不佳。中天金融公告显

示，该公司子公司中天国富证券今年上半年实现

营业收入2969.4万元、净利润-2.23亿元。

亏损过亿的券商还有两家——中山证券和中

原证券。中山证券今年上半年净利润为-1.93亿

元。锦龙股份表示，中山证券2020年8月收到监

管部门的行政监管函，新增资本消耗型业务被暂

停，导致营业收入下降幅度较大；另外，中山证券

部分持仓债券估值下跌，公允价值变动出现损失。

中原证券上半年净利润为-1.25亿元。该公司

对原因解释有三个方面：主要为受国际局势及国

内疫情等因素影响，公司一、二级市场投资业务收

入同比减少；受投行项目周期性影响，承销业务收

入同比减少；公司股票质押等业务计提信用减值

损失。

数据显示，中原证券上半年公允价值亏损多

达4.63亿元；投行手续费净收入相比去年同期“腰

斩”；信用减值损失1.61亿元，相比去年同期增加

0.14亿元。

此外，太平洋证券上半年净利润为-7624.16万

元，该公司尽管在自营、资管等业务上出现大幅增

长，但由于质押股票股价持续走低，公司计提了高

达3.15亿元的资产减值准备，亦影响了该公司净

利润达2.37亿元，从而出现亏损。

除了太平洋证券外，爱建集团也在半年报

里首次披露了旗下爱建证券的业绩，不过同样

也出现亏损。截至 2022年 6月末，爱建证券总

资产为46.03亿元，净资产为 16.63亿元，上半年

爱 建 证 券 营 业 收 入 为 9689.74 万元、净利润

为-2404.64万元。 来源：券商中国

券商中报扫描：85%净利同比下滑

10家营收迈入“百亿俱乐部”

上市券商上半年业绩放榜。

今年上半年，受全球宏观经济多种因素

叠加冲击，A股市场出现先抑后扬走势；债券

市场受美元加息、大宗商品上涨等因素影响，

呈现先涨后跌的态势。在此背景下，上市券

商中报业绩备受市场关注。

8月31日，上市券商及有证券子公司的上

市公司均披露完上半年业绩数据，据统计，有

超过八成的券商出现业绩下滑，主要因为自

营业务出现大幅下滑；而投行承销收入的同

比减少也是另一大主因。

另有8家券商出现逆市增长。不容忽视

的是，具有互联网背景的中小券商，增势十分

强劲，营收、净利均进入行业前二十，对部分

传统大型券商构成威胁。

此外，亏损券商的家数有所增加，已披露

的数据显示有6家，其中有4家中小券商亏损

过亿。

8月31日，A股三大指数收跌。据Wind数

据，截至收盘，上证指数跌0.78%，报3202.14点；

深证成指跌 1.29%，报 11815.79 点；创业板指跌

1.60%，报2570.41点。

申万一级行业中，食品饮料、银行、非银金

融等板块涨幅居前，电力设备、汽车、有色金属

等板块跌幅居前。

概念板块中，CRO、保险精选、食品加工精

选等板块涨幅居前，光伏逆变器、储能、能源出

海等板块跌幅居前。

东方证券认为，市场横向震荡调整持续，但

延续修复的方向确定性较强，风格上依然建议

均衡配置。 综合

上证指数收跌0.78%
CRO板块领涨

市场动态

年内916家A股公司回购
同比增19%超7成为民企

2022年以来，A股再掀回购潮，大手笔回购屡

见不鲜。8月29日晚，中国平安公告已完成回购

A股股份计划，回购均价为48.74元/股，累计回购

金额逾50亿元。

Wind资讯数据显示，截至8月30日，年内916

家上市公司实施回购股份，同比增长19%；累计回购

金额695亿元，不及去年同期。其中，荣盛石化、恒

力石化、顺丰控股等9家公司回购金额超10亿元。

年内680家民企实施回购

总体来看，今年的A股回购市场呈现民营企

业数量增长快，中小体量企业动力足等特点。受

访专家认为，回购多发生于市场下行期间，虽释放

出股价见底信号，但作出投资决策还需结合公司

的长期价值进行综合判断。

长期以来，回购多与低估值相伴而生，常发生

于市场调整过程中。“大部分公司回购股份的主要

目的是为了维护股价稳定。”透镜研究创始人况玉

清在接受记者采访时表示。

“今年上半年股票市场出现阶段性下跌，不少

优质上市公司的股价明显被低估，这也是今年市

场回购热情高涨的主要原因。”北京阳光天泓资产

管理公司总经理王维嘉表示。

从企业类型来看，今年实施回购的民营企业

是回购市场的中坚力量，占比超7成，且数量还在

快速增加。据Wind资讯数据，年内实施回购的民

企数量达680家，同比增加107家（增幅达19%），

民企数量占总数的74%。

王维嘉表示，优质的民营上市公司更加注

重股权激励与市值管理，特别是中小民企为了

可持续性高速发展，都会以回购的方式进行员

工激励。

龙头企业回购现象较多

在板块分布方面，主板仍为市场回购资金流

向的主要板块，创业板等其他板块规模虽小但增

幅明显。Wind资讯数据显示，今年实施回购的主

板公司数量及规模分别为610家、565亿元，占比

分别为67%、81%。

再从行业来看，回购规模居前的前五大行业

悄然生变。相关数据显示，今年回购规模居前的

前五大行业依次为医药生物、电子、计算机、石油

化工、汽车等五大行业，去年同期则主要集中于家

用电器、计算机、电子、医药生物、通信等行业。

可以看出，医药生物、电子、计算机仍为热门行

业，而去年家用电器行业回购规模居首的主因则是

格力电器、美的集团两家的超百亿元大笔回购。

通常来讲，回购大军以主板蓝筹股等大体量

公司为主。今年以来，中小体量公司回购股份尤

为积极。

Wind资讯数据显示，截至8月30日收盘，实

施股份回购的中小上市公司（市值低于100亿元）

的数量达545家（占比总数59%），相较于去年同

期增加75家，增幅达16%。

“龙头企业回购现象较多，主要是现金流充

足，其回购能力普遍高于同行业公司。中小体量

公司回购则主要是受到市场回购潮影响，出现在

资金储备充足且短期内没有重大项目再投资规划

的公司中。”况玉清分析称。

关于回购是否为买入的信号，业内专家认为

更应参照公司长期成长潜力作出决策。

“回购在一定程度上是利好行为，既表明公司

现金流充裕、经营稳定，又显示出公司管理层维护

股价的决心。”王维嘉表示，但是投资者也要理性

看待股票市场，毕竟短期走势较难预判，更应该从

中长期角度去看待企业的成长。

况玉清表示，回购是否为利好信号，要看公司

的真实动机。有的公司借着回购把股价稳住再在

高位实施大额定增，有的账上资金并不充足却抛

出大额回购计划，对于这些公司要保持警惕。

香港国际新经济研究院执行董事付饶认为，

当前，上市公司“左手回购、右手减持”现象依然存

在，也让回购的市场效应打折扣。投资者作出投

资决策，应该主要看公司有无可持续的竞争力或

者研发能力。 据《证券日报》


