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“嫦娥六号”探测器
计划上半年“奔月”

青岛财经日报/首页新闻讯 记者昨
日从中国国家航天局获悉，1月8日、9
日，中国探月工程四期嫦娥六号任务探
测器产品分别搭乘安-124和运-20飞
机，抵达海南美兰国际机场，随后通过公
路运输方式运送至中国文昌航天发射
场。后续按计划进行发射前各项测试准
备工作。

目前，发射场设施状态良好，各项准
备工作正按计划有序进行，嫦娥六号计
划于今年上半年实施发射。

嫦娥六号任务将突破月球逆行轨道
设计与控制、月背智能采样和月背起飞
上升等关键技术，实施月球背面自动采
样返回，同时开展着陆区科学探测和国
际合作。

根据国家航天局此前披露的消息，
嫦娥六号任务预选着陆区位于月球背面
南极-艾特肯盆地，以期发现并采集不同
地域、不同年龄的月球样品，增进人类对
月球的认知。迄今为止人类已进行10次
月球采样返回，均位于月球正面。与月
球正面相比，月球背面整体更为古老，且
存在月球三大地体之一的艾特肯盆地，
具有重要科研价值。

为增进国际合作，嫦娥六号任务将
搭载法国的氡气探测仪、欧空局的负离
子探测仪、意大利的激光角反射镜、巴基
斯坦的立方星等4个国家的载荷和卫星
项目。

本报整理

十三部门近日联合印发
《关于加快“宽带边疆”建设的
通知》，到2025年底，边疆地
区县城、乡镇驻地实现5G和
千兆光网通达；行政村、20户
以上农村人口聚居区、边境管
理及贸易机构、有人居住海岛
通宽带（含通光纤、通4G或通
5G）比例达到100%；沿边国道
和省道沿线基本实现移动网
络覆盖；内海海域按需实现网
络覆盖。

国家铁路局昨日表示，近
年来，随着铁路建设不断推
进，我国铁路网越织越密，“八
纵八横”高速铁路网主通道已
建成约80%，普速铁路网不
断完善。据统计，截至2023
年底，全国铁路营业里程达到
15.9万公里，其中高铁达到
4.5万公里。

1月9日，世界银行发布
最新《全球经济展望》报告。
报告预计2024年全球经济增
长将连续第三年放缓，从2023
年的 2.6%降至 2.4%(2022年
3.0%，2021年6.2%)，比21世
纪第一个10年的平均水平低
近四分之三个百分点。

铁路建设

过热数据阻挡降息

美股开年4连阴，最直接的原因是美联储政
策风向再度转“鹰派”，降息乐观预期落空。

最新公布的一系列2023年12月关键数据显
示，美国经济仍然存在过热风险。有着“小非农”
之称的ADP就业人数2023年12月增加16.4万
人，高于预期的11.5万人。2023年12月，美国非
农新增就业人数为21.6万人，高于普遍预期的
17.1万人。

市场没想到美国就业数据这么强，美联储
同样也没想到。看来抑制通胀的任务“任重道
远”，所以只能放弃去年底确立的“鸽派”立场，
重新转回“鹰派”强硬态度。2023年12月美联储
议息会议纪要显示，美联储官员明确表示要打
压降息预期。

先“鸽”后“鹰”，美联储狠狠打了自己一个耳
光，对市场来说这是重重的一拳。美股投资者对
于最快3月启动降息的预期已经快速降温。由美
元降息乐观预期推动的美股，需要对货币政策的
变化进行修正。

调整幅度盯准纳指

美股接下来如何调整，我们只需盯准纳斯达
克指数，因为美股上涨就是科技股的上涨。

从指数对比可以看出，以科技股为主的纳
斯达克100指数2023年涨幅约为43%，而以制造
业、金融业和消费为主的道琼斯指数全年涨幅

不到20%。
从个股层面看，美股科技股牛市主要由大型

科技公司推动。苹果、谷歌、微软、亚马逊、Meta、
英伟达、特斯拉等7家龙头企业被美国投资者称
为“豪勇七蛟龙”，再加上博通、礼来和超威半导
体，这十大科技企业2023年股价涨幅平均达到
75%，其中英伟达上涨超过200%。

如果剔除这十家企业的涨幅，纳斯达克100
指数2023年涨幅将从43%缩减到24%；标普500
指数涨幅将从24%缩减到13%。

作个不太恰当的类比，美股就像两年前A股
流行的赛道投资，各种“科技茅”不仅决定了行业
走势，也左右着市场整体走势。

美股“茅”式投资能否继续

A股的“茅”式投资散场了，美股的“茅”式投
资还能继续吗？

以2000年科技股泡沫为标尺，当前美股科技
股确实出现了一些过热迹象。

从市值占比角度看，目前美股科技龙头股相
对标普500的市值占比已经接近30%。截至2023
年第三季度，美股科技龙头股收入、经营性现金
流和净利润占标普500非金融板块的比重，分别
提升至11.5%、21%和23%。这些指标均已高于
2000年科技泡沫前的水平。

但是这些数据从另一方面也表明，美股科技
股龙头公司的上涨，的确得到了业绩支撑，这是
近年来美国在AI（英伟达）、新能源汽车（特斯拉）

等成长赛道上领跑全球的成果体现。从行业基
本面看，AI快速商业化和新能源汽车渗透率提
高，都还处于行业高景气周期。在行业逻辑没有
出现明显瑕疵之前，不能简单与2000年做对比就
得出泡沫的定论。

如果从市盈率看，美股科技股大幅上涨后，
确实不再便宜。目前市场对纳斯达克指数未来
12个月的预期市盈率约为25倍。过去20年的
平均值是19倍，2020年创造的历史最高纪录是
30倍。

美股市场是一个强有效的成熟市场，估值
中枢对估值波动幅度有明显的约束，当前超
过平均值的估值水平，本身酝酿着调整需求。
国际知名机构法兴银行近期发布的一份报告
就提出警告称，2024年最大的意外就是美国
科技泡沫破灭，并可能将整个美国市场拖入
衰退。

有过一些投资经历的“老司机”都知道，股价
在高位的震荡极为考验人性，单纯依靠基本面分
析并不足以做出正确的决定。看基本面，美股科
技股没毛病，以信息技术和先进制造为主的行业
成长逻辑很清晰，真正需要关注的是人心——美
国经济与美联储预期之间的差异有多大，这个预
期差会直接导致美联储下一步究竟是维持高利
率还是尽快启动降息。继续高利率或是降息，又
会直接影响市场对美股科技股较高估值的接受
程度。

记者的建议是，等待美联储态度进一步明
确。眼前的美股不用怕踏空。

美股七巨头“开门黑”
“科技茅”泡沫时刻来了？

宽带网络

全球经济

青岛财经日报/首页新闻讯 中国中小企业
协会昨日发布的数据显示，2023年中国中小企业
发展指数累计上升1.1点，扭转了过去两年指数
连续下降局面。

中国中小企业协会表示，2023年四季度经
济总体仍处于恢复期，有效需求不足，市场预期
偏弱，企业信心不稳，风险隐患仍然较多，外部
环境的复杂性、严峻性、不确定性上升，进一步
推动经济回升向好面临一些困难和挑战，中国
中小企业发展指数有所下降。全年指数波动中
前行，指数平均水平较上年回升，但仍然低于疫
情前正常水平。

服务消费成拉动去年指数增长支撑

具体来看，2023年12月中小企业发展指数
为89，比上月下降0.3点。2023年第四季度，中小
企业发展指数为89.1，比2023年第三季度微降
0.1点，高于2022年同期与2021年同期持平，但仍
处在景气临界值100以下；其中，分行业指数为“1
升1平6降”，分项指数全面下降。

从全年中小企业指数运行情况看，2023年指
数累计上升1.1点，扭转了过去两年指数连续下
降局面。全年指数平均值为89.2，高于2022年的
88.4，低于2021年的89.6。

从分行业指数看，三个主要因素拉动指数
上升。一是消费反弹，服务消费成为拉动全年
指数增长的重要支撑。旅游、出行、餐饮等需
求恢复较快，接触性聚集性行业恢复明显，一
年来住宿餐饮业指数上升1.6点，交通运输邮
政仓储业指数上升1.5点，社会服务业指数上
升0.9点。二是固定资产投资恢复性增长带动
指数回升。随着部分基建投资和制造业投资
项目陆续开工建设，特别是各地通过全国统一
信息发布平台向民间资本推介项目，推动建筑
业指数上升1.3点，成为支撑指数上升的重要
力量。三是信息服务业等高技术产业蓬勃发
展成为企业转型升级的重要驱动力。信息传输
计算机服务软件业指数一年来上升1.1点。四
是工业仍是中小企业稳定发展的基石。产需均
有所增长，业绩逐步改善，全年工业指数上升
1.1点。

从分项指数看，一是企业信心逐步恢复。
宏观经济感受指数一年来上升2.2点，升幅最
高。调查显示，对宏观经济形势表示乐观的企
业占比，较上年同期上升10个百分点。投入指
数一年来上升1.4点，投资信心有所恢复。反映
固定资产投资正增长的企业占比，较上年上升3
个百分点；反映科技投入上升的企业占比，较上
年上升3个百分点。二是企业经营状况有所好

转。综合经营指数一年来上升1.7点，企业经营
状况总体改善。成本略有下降、效益回升，效益
指数一年来上升1.1点。三是市场供求格局有
所改善。市场指数一年来上升1.0点；反映生产
增长的企业占比，较上年同期上升7个百分点；
反映订货量上升的企业占比，较上年上升10个
百分点。

今年应进一步减轻中小企业负担

中国中小企业协会的调查显示，虽然2023年
总体呈恢复上升态势，但是中小企业由于规模
小，应对市场冲击的能力依旧偏弱。

中国中小企业协会秘书长谢极表示，企业反
映的主要问题是市场恢复缓慢、竞争更加激烈，
多数企业用工成本上升，企业虽然有转型升级的
愿望，但感觉仍有难度。

调查显示，2023年近五成的中小企业成本出
现上升，超过五成的中小企业营业收入有所减少。

谢极认为，2024年应该进一步落实好已有的
支持政策，进一步减轻中小企业的负担，为企业
提供更好的营商环境。同时，充分发挥市场机制
的作用，拓宽民间投资空间，健全中小企业公共
服务体系，畅通政企沟通渠道，为企业纾困解难，
促进中小企业健康发展。

去年中国中小企业发展指数止跌回升
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没有只涨不跌的股市，美国股
市也不能例外。

截至1月4日，美股标普500
和纳斯达克指数4连阴，苹果、谷
歌、微软、亚马逊、Meta、英伟达、
特斯拉——美股“七巨头”市值蒸
发近4000亿美元。

虽然1月8日美股展开强劲反
弹，但在历史最高纪录附近出现4
连阴这种不稳定信号，绝对值得
重视。

剔除这十家企业涨幅

纳斯达克100指数
涨幅将从43%缩减到24%

标普500指数
涨幅将从24%缩减到13%

2023年
美股十大科技企业

股价涨幅平均达75%


