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食品饮料行业稳步复苏，竞争格局改善，前景
仍然乐观。

多家食品饮料类上市公司业绩预喜

1月23日，调味料企业天味食品发布业绩快报，
2023年实现营业收入31.49亿元，较上年同期增长
17.02%；实现净利润4.49亿元，较上年同期增长
31.26%。这一数据高于大多数分析师的预期，东吴证
券、中泰证券均表示，公司利润略超预期，上调盈利预测。

近日，多家食品饮料类上市公司披露了年报
预告，超九成公司业绩预喜。以业绩预告净利润
中值计算，莲花健康、黑芝麻、佳禾食品预计净利
润实现翻倍，同比分别增长192.42%、134.19%、
130.5%；此外，古越龙山、甘源食品、熊猫乳品、燕
塘乳业业绩同样表现亮眼。

今年以来，二级市场表现低迷，资金更加青睐
高股息、低估值的防御品种。食品ETF今年以来
份额增加2850万份，该只主题基金前100大权重
股包括贵州茅台、五粮液、山西汾酒、泸州老窖、洋
河股份等白酒股以及伊利股份、海天味业、双汇发
展等食品股。另外，食品饮料ETF今年以来份额
也增加2700万份。

行业来看，申万食品饮料行业指数今年以来
跌幅8.17%。估值来看，当前行业估值已至历史低
位，截至1月24日，食品指数市盈率为28.21倍。

东兴证券表示，目前板块仍在底部调整，需要
进一步的基本面或者市场信心的修复来确认趋势，

预期今年一季报食品饮料板块业绩或有较好表现，
建议关注食品饮料板块中，长期基本面扎实的个股
进行防御性布局，建议关注贵州茅台、伊利股份、千
味央厨等公司。

食品饮料板块价值股成群

虽然二级市场表现不佳，但从基本面来看，多
只食品饮料股质地优良。以营收规模来看，近5
年复合增长率超30%的个股有6只，包括岩石股
份、妙可蓝多、酒鬼酒、重庆啤酒、山西汾酒、盐津
铺子；净利润增速方面，妙可蓝多、舍得酒业、三全
食品、良品铺子、山西汾酒、骑士乳业近5年净利
润复合增长率超50%，其中妙可蓝多高达99.56%。

食品饮料板块价值股成群，以净资产收益率
（扣除/加权）来看，数据宝统计，2020年至2022年
平均净资产收益率大于15%的个股达24只，其中
重庆啤酒拔得头筹。

这些高回报个股中，最新收盘价较2021年以
来高点平均回撤52.81%，其中酒鬼酒、海天味业、
重庆啤酒回撤幅度超70%。

从未来成长方面，食品饮料个股同样值得期
待。根据5家机构一致预测，2024年、2025年净利
润增速均超30%有15只，包括立高食品、金徽酒、
老白干酒、燕京啤酒、绝味食品、妙可蓝多等。平
安证券表示，速冻食品预制菜、冷冻烘焙行业空间
广阔，建议关注立高食品。

来源：证券时报网 朱听武/文

大面积业绩预喜！这个行业价值股成群

近期，保险公司对银行股权投资表现出较为
浓厚的兴趣。长城人寿在二级市场举牌无锡银
行股票之后，继续通过可转债转股的方式进一步
提高持股比例；民生人寿受让网商银行10.96%的
股权……

分析人士认为，保险公司加大银行股权投资力
度，最主要的还是看中其高分红等特性，以匹配保险
行业资产端长期、稳定的需求。不过，当前银行经营
也面临一些挑战，险企在投资时需审慎评估风险。

具体来看，1月22日晚间，无锡银行发布公告
称，长城人寿通过可转债转股的方式，将其持有的
1321300张可转债转为无锡银行A股普通股。转股
后，长城人寿持有无锡银行股份比例增加超过1%，
达到总股本的6.36%。

此前，长城人寿通过二级市场集中竞价交易的
方式增持无锡银行股票。

1月11日，无锡银行发布的《关于股东权益变
动的提示性公告》显示，2023年12月29日至2024
年1月9日，长城人寿通过上海证券交易所交易系
统在二级市场以集中竞价交易方式增持无锡银行
股份9999925股，增持后共持有无锡银行总股本
5.00%的股份，达到了举牌线。此后，长城人寿继续

增持，截至2024年1月18日，持有无锡银行总股本
5.31%的股份。

持续加大对无锡银行投资的原因是什么？长
城人寿对记者表示，目前暂无法回应。

东方金诚研究发展部副总经理曹源源对记者
分析称，长城人寿实施债转股的动因主要有以下几
个方面：一是2023年以来权益市场和转债市场整
体疲弱，在此背景下，低估值、高股息且盈利相对稳
定的银行板块引发市场关注，成为机构穿越资本周
期的策略选择；二是无锡银行总体盈利能力和资产
质量稳定，近12个月股息率4.01%，在上市农商行
中较高，长城人寿看中其长期分红收益。此外，无
锡银行盈利稳定、低估值、高股息的特征，也符合寿
险资金低风险、低波动、稳定收益的配置需求。

除了长城人寿加大银行股权投资力度外，民生
人寿近期受让网商银行股权也引发市场关注。

民生人寿1月19日发布的公告显示，去年12
月28日，民生人寿与万向三农签署了《关于浙江网
商银行股份有限公司股份转让协议》，以3.05元/股
的价格受让万向三农持有的网商银行7.2亿股股
份，交易金额为21.96亿元，交易完成后，民生人寿
对网商银行的持股比例约为10.96%。

民生人寿实际控制人鲁伟鼎对万向三农形成
控制并施加重大影响，并对网商银行施加重大影
响，因此，上述事项涉及的民生人寿与万向三农的
交易属于利益转移类重大关联交易，民生人寿与网
商银行的交易属于资金运用类重大关联交易。

网商银行于2015年6月份开业，是由蚂蚁集团
发起设立的中国首批民营银行之一，初始注册资本
40亿元，此后增加至65.71亿元。

全联并购公会信用管理委员会专家安光勇对
记者分析称，民生人寿受让网商银行股权，可能出
于多方面考虑。网商银行作为一家互联网银行，具
有较高的技术和创新优势，这对民生人寿在数字化
转型方面可能有所帮助。

在安光勇看来，一般情况下，险企投资银行股
权是较好的选择，可以实现多元化投资组合并获得
稳定的资产回报。不过，当前银行业面临利率下行
等诸多挑战，可能影响其盈利能力和股价表现。因
此，险企投资银行股权也面临一定的风险，险企在
投资决策时应更加注重风险管理，加强对银行财务
和业务模式的分析，同时关注宏观经济和行业政策
的变化，谨慎评估风险，以便及时调整投资策略。

据《证券日报》冷翠华/文

保险公司青睐银行股权 多种方式加大投资力度
1月23日晚间，券商龙头中信证券发布

2023年度业绩快报。截至记者发稿，共有4家
上市券商发布业绩预增公告，两家上市券商发
布业绩快报。其中，红塔证券预计归母净利润
同比增长710.57%，中信证券实现归母净利润
196.86亿元。整体来看，2023年，上市券商的
业绩有望保持增长态势，但业绩分化较大。

目前，共有两家上市券商发布了2023年度业
绩快报。中信证券2023年度业绩快报显示，公司
实现营业收入600.47亿元，实现归属于母公司股
东的净利润196.86亿元，同比分别下降7.77%、
7.65%。国元证券业绩快报显示，2023年，公司实
现营业收入63.75亿元，归属于上市公司股东的净
利润18.68亿元，同比分别增长19.36%和7.79%。
另外，有4家上市券商发布了2023年度业绩预告。
从已披露的上市券商2023年业绩轮廓来看，自营
业务对券商业绩增长的贡献功不可没。

值得关注的是，去年，由于并表公募基金公
司或自身主动管理能力大幅提升等优势，部分
券商资管业务表现较为优异，为业绩增长提供
了助力。 据《证券日报》周尚伃/文

上市券商陆续公布业绩
自营业务仍是增长引擎

近期，上市公司股份回购热情高涨，持续向市
场传递积极信号。Wind数据显示，2024年至今17
个交易日，已有379家A股公司耗资315.31亿元实
施回购。与此同时，1月24日晚间，又有多家上市
公司拟增持回购。

具体来看，在股份增持方面，卧龙电驱公告，公
司拟以集中竞价交易方式回购部分股份用于股权
激励计划，拟回购股份的资金总额不低于5000万
元，不超过1亿元，回购价格不超过16.92元/股。

天山铝业公告，公司拟以集中竞价交易方式回
购股份，用于实施员工持股计划或股权激励计划。
回购资金总额不低于1亿元，不高于2亿元，回购价
格不超过8.6元/股。

与其他“官宣”回购的资金来源有所不同，美芯晟
公告，公司实控人、董事长、总经理CHENG BAO-
HONG提议公司以超募资金通过集中竞价的方式回
购公司股份，并在未来适宜时机用于实施员工持股
计划或股权激励。回购资金总额不低于3000万元，
不超过6000万元，回购股份的价格不超过75元/股。

翔楼新材拟以集中竞价交易方式回购公司股
份，用于员工持股计划、股权激励或用于转换上市
公司发行的可转换为股票的公司债券。拟回购资
金总额不低于5000万元且不超过1亿元，拟回购股
份价格不超过58元/股。

据了解，回购股份用于减资注销，会使公司总
股本下降，在公司整体价值不变的情况下，每股内
含资产价值和收益增加，能够起到立竿见影回报投
资者的效果，是回报投资者的重要方式。而回购用
于股权激励、员工持股计划、可转债转股的，是对治
理结构的优化，短期看减少了发行在外的股份，能
够对股价形成一定支撑，长远看引入了价值创造
者、长期投资者，也有利于公司价值提升。

在2024年1月12日证监会召开的新闻发布会
上，证监会相关负责人介绍，2023年11月份至今两个
多月以来，上市公司回购增持更加积极主动，持续向
市场传递正面信号。期间，沪深两市共309家公司新
增披露回购增持计划，金额上限428亿元，披露家数
和金额上限同比增长189%和85%。从公告的实施情
况看，514家公司在此期间实际回购增持金额超过
277亿元，实施家数及金额同比增长46%和71%。

事实上，监管层正大力推进上市公司通过回购
注销、加大分红等方式，更好回报投资者。证监会将
进一步完善上市公司质量评价标准，突出回报要求，
大力推进上市公司通过回购注销、加大分红等方式，
更好回报投资者。支持上市公司注入优质资产、市
场化并购重组，激发经营活力。巩固深化常态化退
市机制，对重大违法和没有投资价值的公司“应退尽
退”，加速优胜劣汰。 来源：证券时报网 康殷/文

A股上市公司回购潮持续
相关链接


