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金价大涨最高达710元/克

“这阵子金价确实涨得比较厉害，昨天我们这
边就突破了700元，今天又涨了。”一家周生生店铺
店员4月4日告诉记者。

据她介绍，4月3日该店足金饰品每克报704
元，4月4日上涨6元至710元/克。“不过，针对假期
我们推出了黄金每克减30元的活动，活动后为680
元/克，此外，部分首饰还有免手工费的活动，还是
比较划算的。”

记者了解到，足金饰品方面，除前述周生生外，
4月4日周大福、六福珠宝、潮宏基、周六福价格均
为709元/克，相较于3日的703元/克，均上涨了6
元；老庙黄金价格为707元/克，相较于3日每克上
涨了5元；菜百首饰价格为678元/克，相较于3日每
克上涨了8元；中国黄金价格为660元/克，相较于3
日每克上涨了13元。

尽管不少商家都推出了假期折扣优惠，但整体
来看，大部分店铺足金饰品打折后价格仍维持在
650元/克左右的高位，如六福珠宝推出每克减50元
活动，优惠后为659元/克；老凤祥也推出了每克减
50元的活动，优惠后为649元/克。

持续上涨的金价似乎也“吓退”了不少消费者，
记者在午间人流量较大的时间段走访多家店铺发
现，选购产品的顾客并不算多，部分店铺甚至除了
店员外无人驻足。

在其中一家店铺里，一对情侣在询问完当日金
价，得知已经超过700元后，稍显惊讶，直言涨得太
多，尽管店员介绍了优惠活动，两人转了一圈还是
选择了离开。

“觉得金价高的顾客确实比较多，不过对于有
需求的客人，比如‘五一’打算结婚的来说，越早买
还是越合适的。”前述店员表示，“因为未来金价或
许还会涨的，到750元也不是没可能。”

另一方面，据多家店员反映，近期前来咨询投
资金条的顾客有所增多。

近年来，我国黄金消费市场保持升温趋势。根
据中国黄金协会发布的3月贵金属月报，得益于消
费者对金价的信心日益上升，叠加今年龙年寓意较
为受欢迎，春节长假期间黄金首饰零售量较去年同
期显著上升。

该协会数据还显示，2023年全国黄金消费量达
1089.69吨，同比增长8.78%。黄金首饰、金条金币
分别同比增长7.97%、15.7%。

国际金价屡创新高

近期，国际金价持续攀升。4月3日，伦敦金现
收报2299.76美元/盎司，COMEX黄金期货收报
2320.9美元/盎司，3月1日以来涨幅均超12%，且均
再创年内新高。

4月4日，伦敦金现曾一度冲至2304.95美元/盎
司的高位，COMEX黄金也一度冲高至2324.8美
元/盎司。

对此，金源期货研报表示，上周五公布的美国
2月核心PCE（个人消费支出）如预期降温，由于欧
美市场休市，预计本周初市场将会消化通胀数据降
温的利好，金价还将继续上攻。后期市场对于美联
储首次降息的预期还会随着经济数据和美联储官
员的讲话而摇摆。当前贵金属持看涨思路，但短期

追高需谨慎。
天风证券也认为，市场普遍预期美联储将维持

宽松立场，即便通胀较为顽固且经济数据表现强
劲，这意味着实际利率将进一步下行，从而利好黄
金价格上涨。短期美国经济及就业数据的反复或
带来金价的来回波动，但随着高利率环境对经济的
负面影响逐渐显现，美债收益率的上行或已接近尾
声，对中期金价形成支撑。

中国黄金协会表示，金价韧性十足在一定程
度上反映出投资者对今年美联储最终会降息的预
期。此外，地缘政治不确定性加大也提升了黄金
作为避险资产的吸引力。

“进入2024年下半年后，一旦美联储开始降息
并释放在2025年将进一步加快货币宽松步伐的信
号，金价有望重拾涨势。”中国黄金协会表示。

谁在推高黄金价格？

近期，国际投机资本在COMEX黄金期货市场

上“呼风唤雨”。
CFTC数据显示，截至3月26日当周，投机资

本持有的COMEX黄金期货期权较前一周增加了
390100盎司，成为近期买涨黄金的最大驱动力。
而投机资本推高黄金价格的理由，同样是国际地
缘政治风险升级所带来的避险投资需求日益旺盛
的结果。

一位大宗商品期货经纪商直言，投机资本对
黄金的买涨热情能持续多久，存在着较大变数。
若美元保持强势回升令黄金价格涨势受挫，这些
投机资本很可能被迫很快获利离场；反之若黄金
继续上涨，他们也可能见好就收，除非新的资金持
续涌入黄金期货看涨阵营，让投机资本看到更大
的投资回报。

“目前，令黄金价格继续逆势上涨的最大支撑，
是国际地缘政治风险溢价是否进一步上升。但没
人能对这个风险溢价作出精准的估算。”他指出。
多数投机资本持有的黄金已回报不菲，都准备落袋
为安。

青岛财经日报/首页新闻讯 近期，随着国际金价的持续上涨，国内黄金零售价格也不断
上涨。

继4月3日首饰金价突破700元大关后，4月4日，记者实地走访发现，部分黄金珠宝店铺
的金价仍持续上涨，最高已达710元/克。

首饰金价破700元/克,还会继续走高吗？

3月新基发行大回暖
超110只产品在路上
数据显示，3月基金发行数量超百只，发行份

额重回千亿关口。此外，目前，已有超110只新基
金处于正在发行或等待发行的状态，其中多只中
证A50ETF联接基金将集中发行。

进入4月，随着对后市预期的回温，多家公募
机构和业内人士表示，随着经济复苏预期不断提
升，企业盈利能力修复，投资者信心提升，叠加A股
估值吸引力等，权益类基金发行有望进一步回暖。

新基发行呈现结构性回暖态势

今年以来，A股市场先抑后扬，3月沪指在
3000—3100点区间内保持横盘震荡。具体来看，
1—2月经济数据好于预期，3月PMI显示经济延续
向好趋势，在基本面的支撑下，虽然结构上呈现出
行业轮动和高低切换特征，但市场总体并未出现
明显调整。

行业方面，AI产业链出现小幅回调，与此同时
也带动了机器人、智能驾驶、低空经济等科技主题
的轮动机会，随着市场横盘风险偏好回落，部分顺
周期和高股息方向再度有所表现，其中有色、出口
链等方向表现突出。

回顾近年来基金发行情况，2020年、2021年为
新基金发行高峰期，发行总份额均在3万亿份左右
的历史高位。随后2022年开始，新基金发行市场
开始走向低迷，2022年、2023年总发行份额降至不
超过1.5万亿份，不及高峰时期的一半。

2024年新基金发行整体延续去年的低迷态
势。Wind统计，按基金成立日，今年以来合计发行
成立新基金304只，合计发行份额2497.74亿份，平
均发行份额8.22亿份。

随着A股市场开启反弹行情，权益类基金业
绩回暖，新基发行市场呈现结构性回暖态势。

数据显示，3月单月共发行137只基金，环比增
长128.33%，占一季度新发基金总量的46.92%；发
行份额1507.63亿份，环比大增317.66%，占新发基
金总份额的61.94%。其中，股票型基金的发行数
量最多，达到48只，为近6个月以来的最高值。

当前新发基金数量达115只

3月份以来，新发基金在市场震荡格局下已逐
渐回暖，二季度公募布局热情或越发明显。

据Wind统计显示，自4月8日起，4月已排上
发行档期的基金就有44只。具体看，4月首个交易
周（4月8日至4月12日）新发基金有37只。此外，
若加上目前正在发行中的78只基金，当前新发基
金数量达115只。

观察近期待发行的新基金发现，权益类基金
成为布局的主要方向。Wind数据显示，在40多只
待发基金中，权益类基金有30只，其中18只被动
指数基金。

多只中证A50ETF联接基金将集中发行。从
募集期限看，9只中证A50ETF联接基金均在4月8
日同步开售。除华宝中证A50ETF发起式联接、银
华中证A50ETF联接与工银中证A50联接结束募
集日在4月15日、5月10日、5月31日外，其余产品
均于4月19日结束发行。

博时基金也表示，4月份，进入业绩验证期，A
股市场大概率将呈现宽幅震荡的走势，下行空间
相对有限，高股息风格或将更受资金青睐，如有
色、煤炭等。 来源：证券时报网 陈静/文

一季度科创板IPO数量创历史新低

截至4月3日18时，10年期美国国债收益率
徘徊在4.37%附近，盘中一度创下去年11月底以
来的最高点4.408%；此外，7年期、30年期美国国
债收益率也一度创下年内新高。

与此同时，美元指数也回升至104.81附近，盘
中一度涨破105整数关口，创下年内高点105.1。

美联储降息缓慢“搅动华尔街”

“这背后，是近日美国强劲的ISM制造业指数
与就业数据，令市场再度预期美联储将延后年内
首次降息的步伐。”一位华尔街对冲基金经理分析
说。目前，越来越多华尔街投资机构交易员预计
美联储年内降息幅度仅有65个基点，低于3月中
旬的75个基点，这意味着押注美联储年内只有两
次降息的投资机构正在不断增加。

随之而来的，则是华尔街再度掀起围绕美联
储延后降息步伐的套利交易，其中包括买涨美元
与沽空美债价格（押注美债收益率回升）。

“目前，美联储延后降息步伐的预期升温，还
在形成新的多米诺效应，包括美股下跌。”前述华
尔街对冲基金经理向记者分析说。毕竟，美联储
延续高利率的时间越久，华尔街投资机构越担心
美股回调的概率增加，开始纷纷提前获利离场。

记者注意到，只有原油与黄金“顶住”美联储
延后降息步伐与美元走强的负面冲击，延续近期
的涨势。截至4月3日18时，纽约COMEX黄金
期货主力合约报价徘徊在2292.2美元/盎司附近，
盘中一度创下历史高点2308.8美元/盎司。纽约
WTI原油期货主力合约报价则徘徊在85.53美元/
桶附近，盘中创下年内高点85.64美元/桶。

究其原因，是华尔街金融机构对俄乌冲突、巴
以冲突持续升级所带来的国际地缘政治风险的担
忧，远远超过美联储延后降息步伐，导致更多资本
一面因原油供应可能减少而买涨原油，一面基于

避险投资考量而持续推高黄金价格。
在多位业内人士看来，面对美联储延后降息

步伐预期升温与美元指数回升，原油与黄金期货
逆势上涨行情能持续多久，仍是未知数。

新的套利投资

“经济数据正在改变华尔街对美联储年内降
息次数的预估。”前述华尔街对冲基金经理指出。

他所说的经济数据，一是3月美国ISM制造业
意外触底反弹，结束连续16个月的衰退；二是美国
2月职位空缺数据与1月几乎持平，显示美国的劳
动力需求依然坚挺，这都令市场相信美国经济在高
利率环境下保持韧性，或令美联储进一步延长高利
率时间以给经济需求与强劲就业市场“降温”。

“更重要的是，近日原油价格明显反弹，又加
剧了华尔街投资机构对通胀卷土重来的担忧，令
他们押注美联储可能进一步延后年内降息时间。”
这位华尔街对冲基金经理分析说。

最新的利率掉期市场交易数据显示，众多华
尔街投资机构对美联储年内降息次数的预测，已
从数周前的三次调整为两次。随之而来的，是众
多华尔街投资机构迅速调整投资模型，针对美联
储延后降息步伐开展新的套利投资。

首当其冲的，是沽空美债价格的交易潮涌。
摩根大通的最新客户调查显示，截至4月1日

当周，美债直接空头头寸增加7个百分点，创下今
年以来的最高水平。与此对应的是，美债多头头
寸4月1日以来又下降3个百分点，净多头头寸创
下2月20日以来的最低水平。

芝加哥商品交易所的数据显示，对冲基金等资
管机构正在美债期货市场建立大量空头头寸押注
美债价格下跌（美债收益率回升），令对冲长期美债
价格下跌风险的交易成本创下2月以来的最高值。

麦格理外汇策略师ThierryAlbertWizman

表示，这显然和市场预计美联储年内降息次数减
少有着紧密关系。

记者了解到，美债收益率的回升，又引发两大
连锁效应，一是其迅速提振美元的吸引力，带动美
元指数走高；二是华尔街金融市场的弃股投债行
为再度兴起，导致美股回落。

期货经纪商Forex分析师FawadRazaqzada
指出，随着美债收益率回升，对冲基金可能会发现
很难在如此高的价格继续买入美股，不如将资金
投向兼顾安全性与较高收益率的美债。

LPLFinancial首席全球策略师QuincyKros-
by发布报告指出，尽管美联储明确年内将降息，但
金融市场再度意识到“高利率状况将延续更长时
间”，导致华尔街投资机构对美股大幅回调概率上
升的担忧与日俱增。

但是，华尔街从来不缺乏反向投资者。
4月2日晚，与联储关键政策利率紧密相关的

隔夜融资率期权交易市场出现了一些大额的押
注，即投资者相信美联储在9月货币政策会议举
行前降息50个基点。

“这意味着这些投资者仍相信美联储会在6
月扣动降息扳机，并在年内降息三次。”前述华尔
街对冲基金经理指出。目前而言，敢于开展上述
操作的“逆行者”正在减少。

记者获悉，受美联储延后降息步伐预期升温
的影响，对冲基金正在进一步“去杠杆”，因为美股
回调与杠杆融资成本居高不下，很可能快速吞噬
对冲基金们的所有投资回报。

美国商品期货交易委员会（CFTC）数据显
示，截至3月26日当周，对冲基金等资产管理机构
的美债期货杠杆仓位（无论是看涨还是看跌）仍在
继续下跌，且杠杆型看跌头寸创下去年7月以来
的最低值。机构人士表示，若债牛行情持续，理财
产品规模回升可期。

供稿：《21世纪经济报道》陈植/文

美联储延后降息预期 全球金融市场“抓狂”

今年3月份，科创板没有进一步延续之前的
反弹势头，科创50、科创100指数均告下跌，而这
也在一定程度上影响了券商的跟投数据。据
Choice数据统计，截至3月末，保荐机构科创板跟
投浮亏比例达67%，环比小幅提升了1个百分点。

另外，对于保荐机构而言，今年来科创板上市
公司的新增供给出现明显减少将是一个重要变
量。例如，今年一季度科创板IPO数量只有4家，
同比大幅下降了55%，是2019年科创板开市以来
新股上市最少的一个季度。

科创板呈现高波动性

据Choice数据统计，截至今年3月末，保荐机
构跟投限售期还没满的科创板上市公司共有167
家，其中产生浮亏的共有112家，保荐机构科创板
跟投浮亏比例高达67%，较今年2月小幅提升了1
个百分点。截至目前，科创板的跟投浮亏比例仍
然处于历史较高水平。

另据Choice数据统计，截至3月29日收盘，
保荐机构跟投浮盈规模过亿的科创板公司有3

家，环比减少了2家。
不过，仍然有部分科创板公司在3月实现了

大幅上涨，这也让保荐机构的跟投浮盈水涨船
高。例如，莱斯信息今年3月暴涨113%，截至3月
末，其保荐机构的跟投浮盈达0.6亿元，环比2月
末增长超5000万元。

与此同时，也有不少科创板公司在3月出现了
较大跌幅，让保荐机构的跟投浮盈出现缩水。例
如，拓荆科技今年3月下跌12%，截至3月末，保荐
机构的跟投浮盈达1.11亿元，环比2月末缩水超
2000万元。此外，数据显示，截至3月末，有8单科
创板项目给保荐机构带来的跟投浮盈与跟投金额
的比值超过了1，比2月末减少了1家。与此同时，
截至3月末，有6单科创板项目带给保荐机构的跟
投浮盈超过了承销保荐费收入，环比增加了1单。

此前记者曾报道，截至今年1月末，华虹公司
2家保荐机构的跟投“安全垫”已经被跌破，在经历
了2月份的小幅反弹之后，3月华虹公司再度进入
下跌通道，全月下跌9%。截至3月末，华虹公司的
保荐机构跟投浮亏3.4亿元，创下公司去年8月上
市以来浮亏的最大值。相比之下，2家保荐机构

通过华虹公司在科创板上市获得的承销保荐费收
入为2.6亿元，也就是说，目前华虹公司带给保荐
机构的综合收益为-0.8亿元。

科创板新股供给明显减少

随着A股IPO的趋严，科创板新股上市数量在
最近几个月内明显减少，这对券商科创板跟投业务
来说是一个较大的影响因素。尤其对于头部券商，
科创板跟投业务可能会面临较大幅度的收缩。

据统计，今年一季度，科创板新股上市数量只
有4家，同比大幅下降了55%，在2021年一季度、
2022年一季度，科创板新股上市数量曾分别多达
36家、27家。环比去年四季度，今年一季度科创
板新股上市数量也减少了一家，而去年四季度一
度是科创板历史上新股上市最少的一个季度。

此外，上交所网站披露，今年一季度，科创板
还没有新增IPO受理，而去年一季度则有8家企
业的科创板IPO申请获得受理。截至目前，科创
板在审企业数量只有12家。
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