
领跑基金大换血 垫底的还是那几家
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3月是科技股投资的“蜜月期”，准确地说是“AI投资蜜月
期”。美股英伟达最新发布的AI芯片Blackwell售价将在3万
美元至4万美元之间，股价创出974美元历史新高。A股的AI
题材炒作，则主要围绕算力、CPO和游戏等下游应用展开。

虽然我国的AI还缺乏芯片核心技术的绝对话语权，但不妨碍
二级市场炒股赚钱，有差距才有追赶空间。因为“含AI量”的差
别，领跑基金大换血，2月霸屏领跑TOP10的煤炭主题基金，让位
于主打信息技术板块的基金。

2月领跑前TOP10基本是靠“囤煤”
火起来的。随着股价持续上涨，煤炭股息
率（股息与股票价格的比率）下降，部分获
利机构开始卖出锁定收益，导致煤炭板块
盘整了一个月。

价值型股票压下去，成长型股票翘起
来。Sora和Blackwell两大AI突破性创新，
激发A股的炒作热情，一些小体量基金集
中火力重仓出击，净值快速走高。名不见
经传的惠升领先优选混合C基金2023年
四季报重仓中科曙光、工业富联等算力、
服务器明星股，勇夺前三月年内总回报率
榜首，其基金规模只有约0.6亿元。

金元顺安产业臻选混合C基金蝉联
垫底王，作为量化投资王牌公司，金元顺
安今年在强监管下风光不再。
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3月国际金价以七连阳走出梦幻开
局，月内连续刷新历史纪录，月末纽约金已
经上涨至2250美元/盎司上方。家有金
矿，躺赢人生。家里有矿的永赢中证沪深
港黄金产业股票ETF前三月年内总回报率
居首，该基金一键打包投资紫金矿业、山东
黄金、银泰黄金、中金黄金等金矿公司。

金价大涨带动了石油等大宗商品联
袂上行，拥有资源垄断优势的原油国企明
显受益，重仓“三桶油”的多只国企开放共
赢ETF回报率领跑。

买资源品买国企股大票，的确是笔聪
明的“生意”。买医药股买科创板和北交
所小票，结果就是赔钱大冤种，业绩垫底
的ETF大都是这三个方向的主题基金。
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当前宏观经济呈现“低物价+宽货
币”，这是债券基金最喜欢的黄金组合，前
三月债基年内总回报率前十名平均值达到
了9%。业绩领跑的债基普遍重仓了企业
债和金融债，相比国债回报率更高。

3月上证综指数大部分时间运行在
3000点上方，随着股指企稳反弹，二级债基
配置的股票和可转债具备了进攻弹性，领
跑债基名字带有“增强”二字的就是这类基
金。但是可转债是把“双刃剑”，买错标的
选错时机的一批可转债基金业绩垫底，前
三月年内总回报率后十名平均亏损7%。
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相比2月榜单，纳斯达克和日经指数
ETF继续领跑，挂钩全球原油价格的ETF
新上榜。纳指和日经指数的人气依然很
旺，其实涨势已经放缓。景顺长城纳指
ETF、华夏日经225ETF两只代表基金，3月
单月只涨了大约3%。

建信新兴市场QDII是个新面孔，重
仓股除了英伟达，还有台积电、日月光、联
发科、海力士等知名科技公司。这只基金
提供了全产业链投资全球半导体巨头公
司的通道，具有一定稀缺性。

2月份垫底的港股医药股主题QDII，
3月份继续垫底。虽然看好创新药的机构
很多，但港股市场创新药板块迟迟不见起
色，而且看不到很明确的上涨逻辑，恐怕
下个月还是垫底。
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