
北交所“920第一股”来了 万达轴承今日申购

新代码新起点

4月22日，北交所上线启用920代码号段功
能。谁将摘下“920第一股”殊荣，市场充满期待。

5月10日，万达轴承公开发行上市获证监会注
册通过。彼时，万达轴承是唯一拿到注册批复且未
进入发行状态的公司，市场普遍预期公司将成为北
交所“920第一股”。

5月17日，万达轴承公告确认成为第一家获得
北交所新证券代码的公司。这标志着北交所又一项
创新改革举措落地。

2023年9月初，《关于高质量建设北京证券交易
所的意见》提出，启用北交所独立代码号段。2023
年11月下旬，北交所启动920代码号段相关准备工
作。今年4月下旬，《北京证券交易所 全国中小企
业股份转让系统证券代码、证券简称编制指引》实
施，发行人按照北交所相关规则确定920号段的证
券代码。

根据北交所相关规定，发行人的证券代码为
920000-920999。北交所通过摇号选号或直接选号
方式为新增上市公司确定证券代码。采用摇号选号
方式的，北交所发行承销系统将从摇号代码区间随

机抽取10个备选代码，发行人从中选择1个作为证
券代码；采用直接选号方式的，发行人在可直接选择
的代码范围内自主确定1个代码。证券代码确定
后，使用该证券代码一体完成询价、申购并在北交所
上市交易。

新代码，新面貌。万达轴承表示，证券代码变
更后，公司上市前的证券行情、信息披露、持有变动
等内容将不再连续展示，投资者可通过公司原新三
板证券代码（873843）查询公司挂牌期间的前述内
容。同时，公司主体身份的连续性、投资者持股余额
及持有时间计算、股票质押及司法冻结（含轮候冻
结）等不受证券代码变更影响。

“实行920代码后，北交所上市公司与新三板时
期交易行情、信息披露划断，有利于投资者对公司价
值作出正确判断。”一家北交所上市公司高管表示，

“统一代码可提升市场对北交所的关注度及北交所
上市公司自身认同感”。

新代码，新起点。多家北交所机构投资者认
为，北交所新代码落地是其作为全国性证券交易所
的关键标识，彰显交易所的独立地位，有助于提升北
交所整体形象，增强市场各方信心。

申万宏源专精特新首席分析师刘靖表示，“市

场对‘920号段’预期已久，更换代码号段对整体市
场的短期影响可能有限。但长期来看，有利于北交
所公司与新三板公司区别开来，提升北交所公司整
体形象。”

考虑到与存量上市公司切换920代码号段的工
作衔接，北交所按照后三位不变方式为存量上市公
司预留证券代码。目前，北交所正抓紧推进存量上
市公司代码切换有关业务技术准备。

是行业“老兵”也是资本市场“新兵”

根据发行安排，万达轴承将于21日进行申购，
公司发行价为20.74元/股；汇成真空将于周五进行
申购，单一账户申购上限为6000股，顶格申购需持
深市市值6万元。

万达轴承是一个资本市场“新兵”，2023年1月
才在新三板挂牌。挂牌之后，公司随即启动北交所
发行上市计划。去年5月，公司以每股20元的发行
价完成一轮定增融资，募集资金3400万元。

不过，在叉车行业，万达轴承却是一名资历颇
深的“老兵”。万达轴承网站显示，公司前身可以追
溯至1969年成立的国营如皋轴承厂，2001年通过国

企改制，如皋市万达特种轴承有限公司成立。
招股书显示，万达轴承是全国首批专精特新

“小巨人”企业和国家级制造业单项冠军企业。
与此同时，万达轴承战投名单出炉。
据公告，7家战投共拟认购100万股。其中，上

海宽投资产管理有限公司（宽投天王星23号私募
证券投资基金）、上海贝寅私募基金管理有限公司
（云竺贝寅行稳1号私募证券投资基金）、中信建投
投资有限公司分别认购约28.9万股、24.1万股和
13.2万股。

此外，山东国泰平安投资管理有限公司、上海
晨鸣私募基金管理有限公司（晨鸣4号私募证券投
资基金）、东阿广宇精辗轴承有限公司、山东冠达轴
承科技有限公司也参与了战略配售，前两家均认购
约9.6万股、后两家分别认购约7.2万股。

资料显示，万达轴承成立于2001年，注册地在
江苏省，主营叉车轴承及回转支承的研发、生产和销
售。2023年1月，公司挂牌新三板基础层，当年4月
完成一轮定增，募资总额约3400万元，全部用于补
充流动资金。同年6月，公司进入创新层。

业绩方面，2024年一季报显示，万达轴承今年
前三月实现营收8553.95万元，同比下降0.55%；归
母净利润1425.98万元，同比增长31.52%。

同时，公司预计2024年全年实现营收约3.71亿
元，同比增长7.9%，预计实现净利润约5710万元，同
比增长约15.3%。

近三年，万达轴承年营收均超3亿元。2021年
至2023年，营业收入分别为3.54亿元、3.38亿元和
3.43亿元，归母净利润分别为9498.59万元、4345.04
万元和4950.46万元。

汇成真空是一家以真空镀膜设备研发、生
产、销售及其技术服务为主的真空应用解决方案
供应商，主要产品或服务为真空镀膜设备以及配
套的工艺服务支持。经过多年技术发展和经验
积累，公司具备了完整的真空镀膜设备研发、制
造能力以及镀膜工艺开发能力，可为不同行业客
户提供定制化、专业化的真空镀膜设备及其工艺
解决方案。

2021年—2023年度，汇成真空实现营业收入分
别为5.34亿元、5.71亿元、5.22亿元，归属于母公司
所有者的净利润为 7144.83万元、7129.04万元、
8107.55万元。
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继无锡鼎邦4月8日上市之后，本周
A股市场将迎来两只新股申购，分别为北
交所的万达轴承和创业板的汇成真空，
其中万达轴承于21日进行申购。

资料显示，万达轴承是国内规模最
大的叉车专用轴承制造商，公司证券代
码为“920002”。值得一提的是，这是北交
所启用920代码上线后的第一只新股，也
是北交所4月以来首只实施公开发行的
新股。因此其被称为北交所“920第一
股”。汇成真空是国内领先的真空镀膜
设备厂商，已在消费电子领域与苹果公
司及其产业链形成深度合作。

2023年末，央企境内控股上市公司市值达到
13.5万亿元。

今年以来，国务院国资委多次部署提高央企控
股上市公司质量，加强市值管理，传递信心、稳定预
期，加大现金分红力度，更好地回报投资者。

近期多家央企控股上市公司密集发声，纷纷
表示提升分红比例、更好回报投资者，并提出做优
主业、加强创新研发、加快战新产业布局、深化改
革等，打好提质增效的“组合拳”，进一步提振市场
信心。

努力提升投资者回报

国投集团旗下国投电力、国投资本、国投中鲁、
亚普股份、同益中等5家沪市控股上市公司日前在
上海证券交易所举办集体路演活动。

国投集团总会计师柴艳丽表示，作为国有资本
投资公司，国投集团将持续加强“提高上市公司质
量”的工作力度，不仅要在服务国家战略中做强做
优做大，实现国有资本保值增值，还要通过加强与
资本市场的沟通与交流，与大家共享国投的改革发
展成果，实现多方互利共赢。

她强调，国投集团督促上市公司在资金平衡允
许的情况下，尽可能提供让股东们满意、符合其业
绩现状的现金分红，满足投资者获得感。

以国投电力为例，2012年至2013年稳定分红
比例30%，2014年至2020年分红比例35%，2021年
至2023年承诺分红比例50%；2024年在承诺50%分
红比例基础上，再次主动提高5个百分点至55%，
上市以来现金分红规模（加上2023年拟分红）将超
过210亿元。

国投电力副总经理、董事会秘书高海表示，新
“国九条”不仅强调强化上市公司现金分红监管，更
是提出了要加强信息披露和公司治理监管、推动上
市公司提升投资价值。

国投资本董事会秘书曲刚也提到，利润分配方
面，公司提高现金分红比例，努力提升投资者回
报。2023年度，公司每10股拟派发现金红利1.1元
（含税），拟派发现金红利合计约7.06亿元，分红比
例提升至30.0%。

根据国资委官网消息，国务院国资委主任张玉
卓15日调研国投集团时表示，加快建设世界一流
资本投资公司，努力在重要行业和关键领域发挥好
国有资本的引领带动作用。

张玉卓要求国投集团聚焦战略安全、产业引
领、国计民生、公共服务等领域，聚焦战略性新兴产
业和未来产业，以国家产业政策和市场为导向，选
准选好重点投资领域，当好长期资本、耐心资本、战
略资本，做产业投资的引领者、持续回报的投资者。

做好市值管理需要强化企业内在价值。作为
国内首批掌握全套超高分子量聚乙烯纤维生产技
术和实现产业化的龙头企业，同益中董事长黄兴
良在路演活动中表示，未来，同益中将进一步加强
改革创新，加大科技创新投入，探索创新体制机
制，持续构建适应新质生产力发展的外部条件和
生产关系。

国投中鲁总经理陈昊也表示，国投中鲁将强化
市场渗透力、增强研发创新、加快信息化进程和人
才梯队建设，按照做强优势主业、发展战略性新兴
产业、布局未来产业的发展思路，致力于成为全球
知名饮料企业。

加强市值管理

近年来，央企控股上市公司持续聚焦主业，整
体规模持续提升，经营业绩稳中向好，产业布局更
加优化，经营质量稳步提升。

国资委发布的数据显示，383家央企控股的境
内上市公司中已经有154家属于战略性新兴产业，
占比超过了四成。2023年末，央企境内控股上市
公司市值达到13.5万亿元。

早在2022年5月，国资委就印发了《提高央企
控股上市公司质量工作方案》，明确了央企上市平
台布局优化、分类推进上市平台建设的路径，即做
强做优一批、调整盘活一批、培育储备一批。

2023年9月，国资委召开中央企业提高上市公
司质量暨公司治理工作专题会，明确中央企业要围
绕完善上市公司治理、动态优化股权结构、提高信
息披露质量、探索ESG新路径、依法合规经营等重
点工作，推动央企控股上市公司治理和规范运作再
上新台阶。

今年以来，国资委频繁点题央企市值管理。1
月24日，国资委产权管理局负责人谢小兵在国新
办新闻发布会上表示，进一步研究将市值管理纳入
中央企业负责人业绩考核，引导中央企业负责人更
加重视所控股上市公司的市场表现，及时通过应用
市场化增持、回购等手段传递信心、稳定预期，加大
现金分红力度，更好地回报投资者。

随后国务院国资委党委在《学习时报》刊发署
名文章《以新担当新作为开创国资央企高质量发展
新局面》，再次明确要深入推进提高央企控股上市
公司质量专项行动，完善上市公司绩效评价体系，

充分体现上市公司真实价值。
年初召开的中央企业、地方国资委考核分配工

作会议明确，在前期试点探索、积累经验的基础上，
全面推开上市公司市值管理考核，坚持过程和结果
并重、激励和约束对等，量化评价中央企业控股上
市公司市场表现，客观评价企业市值管理工作举措
和成效，同时对踩红线、越底线的违规事项加强惩
戒，引导企业更加重视上市公司的内在价值和市场
表现，传递信心、稳定预期，更好地回报投资者。

中国企业联合会特约高级研究员刘兴国表示，
对中央企业来说，加强市值管理考核，可以倒逼中
央企业在提高发展质量的同时，密切关注企业在资
本市场的表现，力求为投资者创造更多价值，提供
合理回报，并在资本市场实现合理估值水平。对资
本市场来说，中央企业加强市值管理，既有助于提
高上市公司质量，也有助于稳定上市公司股票价
格，避免上市公司股票价格频繁大起大落。

中信建投证券首席经济学家黄文涛表示，将市
值管理纳入央企负责人业绩考核是对央企考核体
系的完善。从资本市场角度看，这一改变将促使央
企与资本市场加强沟通交流，实现价值再发现，有
助于推动央企的估值水平提升。

国务院国资委研究中心高级经济师王绛认
为，当前，完善我国上市公司市值管理仍需要解决
我国上市公司和资本市场存在的一些深层次问
题。深化国资国企改革，促进国有资产保值增值，
就要以增强价值创造功能为核心促进企业加强市
值管理。

他建议，要在建立健全市值管理与其他关键
的企业经营业绩指标相配套的考核机制的同时，
建立健全相匹配的市场化激励约束机制，特别是
长效激励机制，促进上市公司不断优化业绩，成为
产品卓越、品牌卓著、创新领先、治理现代的世界
一流企业，成为促进我国资本市场长期健康发展
的中坚力量。

据《第一财经日报》作者：祝嫣然

提升分红比例！央企控股上市公司密集发声
2024年一季报作为观察数据资产“入表”

成果的第一个窗口期，至少有22家A股上市公
司在一季度的资产负债表中披露了“数据资源”
情况，涉及总金额达7.61亿元。

多家公司“擦除”数据资产信息

22家企业中，有4家公司先后披露《关于
2024年第一季度报告更正公告》，将原先记录
在“存货”项下的“数据资源”进行调整。

具体来看，其中3家将“数据资源”一栏的
数额转填入“合同资产”一栏，存货中不再包含
数据资源的相关填报；而剩余1家则删除了“合
并资产负债表”中一级科目“存货”下的二级科
目“数据资源”的填报金额信息，同时，并未发现
在其他子科目中新增项目。值得注意的是，此
轮发布更正公告的公司，此前均将“数据资源”
录入“存货”项下，而随着4家公司修改相关信
息，首批将“数据资源”录入“存货”项下的5家
上市公司中，也仅剩海天瑞声一家。

对于此轮更正主要集中在“存货”项下，中
央财经大学税收筹划与法律研究中心主任蔡昌
表示，这主要反映出数据资产“入表”过程中，
面临来自会计准则适配性和价值评估复杂性
的挑战。首先，数据资产的多样性和复杂性导
致其价值评估难以符合传统的无形资产或存
货的会计确认和计量标准，与传统的会计方法
存在较大差异。其次，数据本身的价值依赖于
其如何被利用和转化为商业成果，包括数据的
稀缺性、精确性、相关性以及可预测未来收益
的能力。根据《企业数据资源相关会计处理暂
行规定》中入表的基础原则，企业数据资源需
要能够产生经济收益，并且经济利益很可能流
入本主体，否则无法认定在资产类科目。

数据资产“入表”工作任重道远

多家上市公司先后更正数据资产“入表”的
背后，也是我国推进数据资产“入表”工作任重
道远的现实写照。

不论是将“数据资源”调整至“合同资产”还
是直接删除“数据资源”，无外乎把不该计入数
据类别的资产扩大化地计入其中或这部分金额
连商业合同都没产生，仅是存货。

北大纵横管理咨询集团高级副总裁孙连才
表示，在数据资产“入表”过程中，还面临许多问
题。首先，如何确定数据的价值和真实性是一
个难题。由于数据资源的多样性和复杂性，确
定数据的价值和真实性需要大量的专业知识和
经验。其次，如何处理数据资产与其他资产之
间的关系也是一个难题。数据资产与实物资产
和金融资产之间存在着明显的差异，如何处理
这些差异也是一个挑战。最后，如何保证数据
的准确性和完整性也是一个难题。

据《证券日报》作者：田鹏
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